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MARREVESHJET FORWARD,
NE SHQIPERI KA ENDE BOSHLLEK LIGJOR

€ Shqipéri ka ende boshlléqe
Nligjore gé frenojné zhvillimin

e marréveshjeve forward té
kémbimit valutor. Né njé intervisté
pér “Monitor”, Ilirjan Ligagaj, Drej-
tor i Departamentit té Thesarit né
Union Bank, thoté se kéto instrumente
funksionojné né treg mbi bazé té disa
marréveshjeve-kuadér té hartuara nga
shoqata té ndryshme ndérkombétare té
sektorit financiar.

Cfaré jané marréveshjet forward
té kémbimit valutor? Cilat jané
zakonisht afatet maksimale qé
parashikojné kéto marréveshje?

Marréveshjet forward té kémbimit

valutor jané njé instrument financiar

derivativ, qé ka si objekt kryerjen e

njé transaksioni kémbimi valutor, né

njé daté té ardhshme dhe me njé kurs
kémbimi té pércaktuar gé né momentin

e arritjes sé marréveshjes mes blerésit

dhe shitésit. Quhet instrument derivativ,

pasi bazohet né njé instrument tjetér, qé
éshté kursi i kémbimit SPOT (kursi né
momentin e arritjes sé marréveshjes).

Duhet theksuar se, megjithése kemi té

béjmé me njé kurs kémbimi té fiksuar

pér njé daté té ardhshme, nuk kemi té
béjmé me njé parashikim, por me njé
llogaritje g€ bazohet te dy elemente:

® Kursi i kémbimit SPOT (gé e sqa-
ruam mé sipér)

@ Diferenca e normave té interesit
mes dy monedhave gé jané objekt i
transaksionit té kémbimit.

Duke gené njé instrument qé negociohet
mes paléve, ai ka njé fleksibilitet té ploté
PEr sa u pérket detajeve. Pér kété arsye,
spektri i afateve pér té cilat ofrohet ky
instrument mund té shkojé nga disa
dité, deri né njé vit. Mé tipike jané afate
fikse 1, 3, 6 apo 12-mujore pér efekt té
njé lehtésie mé té madhe llogaritje por,
palét mund té vendosin mes tyre pér ¢do
afat pér té cilin bien dakord.

A ofrohen aktualisht marréveshijet
forward nga bankat tregtare né
Shqipéri dhe cilat mund té jené
avantazhet dhe pérfitimet e tyre pér
palét?
Nga informacionet qé kemi, marrévesh-
jet forward ofrohen né njé numér shumé
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té kufizuar. Kéto transaksione kryesisht
shérbejné si njé instrument pér zbutjen
e riskut (té kémbimit né kété rast). Pér
rrjedhojé, pérfitimi kryesor i palés gé
e pérfton kété instrument éshté mini-
mizimi i rrezikut té kémbimit.

Ky instrument té ofron qé njé madhési
té papércaktuar (kursi i kémbimit né njé
daté té ardhshme) ta kthesh né njé mad-
hési té pércaktuar (kursi forward). Né
kété ményré, njé biznes nuk e Ié veten
né méshirén e ecurisé sé kursit té kém-
bimit por, duke kryer njé transaksion
forward, pérfton njé kurs té pércaktuar
mbi té cilin mund té béjé llogari té sakta
lidhur me biznesin.

Cilat jané arsyet qé deri mé sot

kéto marréveshje nuk jané shumé

té njohura dhe té pérdorura nga

sektori privat né Shqipéri?
Ka njé problem thelbésor lidhur me
ofrimin e instrumenteve derivative né
pérgjithési né Shqipéri. Kéto instrumente
funksionojné né treg mbi bazé té disa
marréveshjeve-kuadér té hartuara nga
shoqgata té ndryshme ndérkombétare
té sektorit financiar. Kéto marréveshje-

kuadér pérbéjné bazén rregullatore té
késaj kategorie transaksionesh, pasi
marréveshjet receptohen si pjesé e legjis-
lacionit kombétar. Kjo gjé né Shqipéri
nuk ka ndodhur, késhtu gé jemi pérballé
njé vakumi ligjor. Pér kété arsye, edhe
bankat apo operatoré té tjeré té tregut
jané té rezervuar ta ofrojné kété instru-
ment apo té tjera me té njéjtén natyre.

Pérvec kétij problemi, edhe njohja e kétij
instrumenti éshté e kufizuar. Pér shkak
té boshllékut gé pérmenda dhe rezer-
vimit té bankave pérshkruar mé sipér,
nuk duket té keté njé qasje aktive edhe
né drejtim té edukimit té kompanive apo
bizneseve né lidhje me pérparésité apo
avantazhet gé ofrojné kéto instrumente.

A ka pasur interes nga bizneset pér té
pérdorur marréveshje forward gjaté
kétij viti, me rritjen e luhatshmérisé
né kursin e kémbimit valutor?
Ne si Union Bank nuk kemi evidentuar
ndonjé kérkesé té shtuar pér kontratat
e kémbimit forward. Sigurisht g€ rritja e
luhatshmeérisé e bén mé akute nevojén
pér to.

Pér cilét segmente dhe sektoré

té biznesit mund té jené mé té

dobishme marréveshjet forward?
Instrumentet forward jané té pér-
shtatshme pér cilindo biznes gé kryen
kémbime valutore, pér shkak té flukseve
monetare né monedha té ndryshme
té gjeneruara nga veprimtaria e tij. Té
gjithé ata gé nuk déshirojné té marrin
pérsipér riskun e kémbimit kundrejt
njé fitimi eventual mé té madh (por
gé mund té shndérrohet lehtésisht né
humbje po aq té madhe) do té bénin
miré ta rrisnin interesin e tyre, pér té
pérftuar kéto instrumente nga operatorét
e tregut.

Banka e Shqipérisé, né dy vitet e
fundit, po aplikon blerje forward né
ankandet e saj valutore. A mund
té keté ky mekanizém njeé rol né
zZhvillimin e kontratave forward mes
bankave dhe sektorit privat?
Nuk besojmé se ka pasur apo do té keté
ndonjé ndikim. Q€ ky treg té zhvillohet,
kérkohet, né radhé té paré, rregullimi i
kuadrit ligjor pér zhvillimin e tij. =



